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Dieser Newsletter enthalt

e Anderungen der Zeichnungsfunktionalitdt in XONTRO zum 20. Juni 2011
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Erweiterung der Zeichnungsfunktionalitat

1) Kurszusatze

Neben den bisherigen Kurszusatzen (flr borsliche Geschéafte) werden neue Kurszusatze zugelas-
sen. Mit diesen Kurszusatzen kann der Skontrofuhrer beliebig viele Abverkaufe durchfihren bzw.
Zeichnungspreise feststellen.

Die neuen Kurszusatze entsprechen fachlich/funktional den bisherigen Kurszusatzen; sie dienen
dazu

o den Kurs als Zeichnungskurs und

o die daraus resultierenden Ausflihrungen und Geschafte als aulderbdrslich

zu kennzeichnen.

Die neuen Kurszusatze kénnen (rein technisch) jederzeit verwendet werden, auch aulRerhalb der
Zeichnungsfrist. Umgekehrt kdnnen die bestehenden (,borslichen®) Kurszusatze auch nach wie vor
in der Zeichnungsphase verwendet werden. Es erfolgt keine Prifung gegen die Zeichnungsfrist.

Die neuen Kurszusatze lauten wie folgt:

Neuer Bedeutung englisch Entspricht funktional
Kurszusatz
P bezahlt Primaermarkt paid primary market bezahlt
RGP rationiert Geld Primaermarkt scaling down bid primary market rationiert Geld
RBP rationiert Brief Primaermarkt scaling down ask primary market | rationiert Brief
BGP bezahlt Geld Primaermarkt paid bid primary market bezahlt Geld
BBP bezahlt Brief Primaermarkt paid ask primary market bezahlt Brief
BP Brief Primaermarkt ask primary market Brief
Achtung:

e Ein borslicher bezahlt-Kurs kommt auch ohne Kurszusatz bz zustande.
o Ein ,auBerborslicher* bezahlt-Kurs (Zeichnungskurs) muss dagegen mit P versehen werden.
Ein ,Vergessen® von P fuhrt also zu einem ,bdrslichen” bezahlt-Kurs.

Im Dialog und im SAM sind alle neuen Kurszusatze eingebbar; im SAM allerdings nur via request
(BC_ENTER_PRICE_RID).

Die neuen Kurszusatze werden voraussichtlich zunachst in Stuttgart und — vorbehaltlich der Be-
schlussfassung der Gremien — in Dusseldorf eingesetzt.
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2) Kennzeichnung auBerborslich

Alle Geschafte, die aus Kursfeststellungen mit einem der neuen Kurszusatze zustande kommen,
werden sowohl in der Ausfliihrungsbestatigung wie auch in der Schlussnote als "aul3erborslich”
gekennzeichnet.

Es erfolgt keine zusatzliche Prufung gegen die Zeichnungsfrist; ausschlief3liches Kriterium sind die
neuen Kurszusatze.

3) Kennzeichnung als ,,Zeichnungsauftrag“

Order, die wahrend der Zeichnungsphase eingegeben wurden, werden in der Rickmeldung an
den Aufgeber immer als Zeichnungsauftrage erkannt und gekennzeichnet (GV-Code 061).

Diese Kennzeichnung der Zeichnungsauftrage wird unabhangig von bereits gestellten Zeich-
nungspreisen bis zum Ende der Zeichnungsfrist erfolgen. Bisher galt diese Regelung nur bis zur
ersten Preisfeststellung in der Zeichnungsphase. Die Zeichnungsphase wird immer an Hand der
Daten "Beginn Zeichnung" und "Ende Zeichnung" (XD383 und XD384) bestimmt. Das Statusfeld
ist nicht relevant.

Es erfolgt aber keine Prifung dergestalt, dass ,Zeichnungsauftrage” nur in Zeichnungskursen be-
rucksichtigt werden. D.h.: Sollte wahrend der Zeichnungsphase ein ,bdrslicher” Kurs festgestellt
werden, so flieRen alle bis dahin eingestellten Order trotz der Kennzeichnung als ,Zeichnungsauf-
trage” in diese Kursfeststellung ein. D.h. auch: Wenn der Zeichnungskurs am Tag nach Ende der
Zeichnungsfrist festgestellt wird, so kdnnen in diesem Kurs auch Auftrage enthalten sein, die nicht
als ,Zeichnungsauftrage“ gekennzeichnet sind, weil sie am Tag nach Ende der Zeichnungsfrist
eingestellt worden sind.

4) Sonstige Anderungen

Wahrend der Zeichnungsphase durfen nur Kauforders eingestellt werden. SB/SL-Orders, EG-
Orders und Verkaufsorders werden abgelehnt. D.h.: Sollte wahrend der Zeichnungsphase ein
Lborslicher® Kurs festgestellt werden, so gibt es trotzdem nur Kauforder.

Unabhangig von der durch den Aufgeber mitgegebenen Befristung werden wahrend der Zeich-
nungsfrist alle Order systemseitig auf "Gultig bis Jahres-Ultimo bzw. Endfélligkeit" umgestellt.
Wenn eine Zeichnungsfrist im alten Jahr beginnt und im neuen Jahr endet, werden im alten Jahr
eingestellte Order automatisch auf den 31.12. des neuen Jahrs befristet und werden am Jahres-
ende nicht geléscht. Bisher gilt diese Regel nur bis zur ersten Preisfeststellung in der Zeichnungs-
phase, danach zieht bisher wieder die urspriingliche Befristung.

Einen Vorhaltebestand gibt es bisher in der Zeichnungsphase erst nach der Feststellung des ers-
ten Preises. Order, die in der Zeichnungsphase wahrend einer Orderbuchsperre vor der Feststel-
lung des ersten Preises eintreffen, werden bisher noch abgewiesen. In Zukunft gehen alle Order,
die in der Zeichnungsphase wahrend einer Orderbuchsperre eintreffen, in einen Vorhaltebestand.
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Die Anderungen unter Ziffer 1) bis 4) werden zum 20. Juni 2011 eingesetzt.
Es folgen der Vollstandigkeit halber:
5) Unverdanderte Eigenschaften der Zeichnungsfunktionalitat

Es wird die Courtage berechnet, die fir diese Gattung gepflegt ist; WM setzt aber normalerweise
wahrend der Zeichnungsfrist den Schlissel 9 = keine Courtage (in Stuttgart = 39).

Typischerweise wird der Zeichnungspreis vor dem Emissionstermin festgestellt; bei den ausgefuhr-
ten Auftragen handelt es sich also um einen Handel per Erscheinen. Im Handel per Erscheinen
wird die Valuta automatisch auf den Emissionstermin gesetzt. Diese Valuta wird auch der Ausfih-
rungsbestatigung mitgegeben. Die Emissionsvaluta ist auch (minus 1 Kalendertag) maR3geblich fir
die Stuckzinsen. Im Regelfall mit Emissionstermin = Zinslaufbeginn ergeben sich so NULL Stick-
zinsen. Die Emissionsvaluta wurde bisher noch mit dem Kirzel FZ gekennzeichnet, seit dem 23.
Mai mit dem Kirzel FE.

Es empfiehlt sich folgendes Verfahren: Vor Feststellung des (letzten) Zeichnungspreises I6scht der
Skontroflihrer/QLP zuvor alle evt. ungtiltig erteilten Auftrage, stellt den Preis fest und fuhrt die
Nachbearbeitung durch. Nach Abschluss der Nachbearbeitung erfolgt die Eingabe einer Kursaus-
setzung; dadurch werden alle noch offenen (Zeichnungs-)auftrage geldscht.

Die Skontroflihrer kdnnen sich im gesperrten Orderbuch durch Eingabe eines B vor dem Kurs ber
die Zahl der ausfiihrbaren Order informieren.



